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ABSTRAK

Secara umum, penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perbedaan reaksi
Investor Pasar Modal Indonesia yang diindikasikan dengan ada atau tidaknya
perbedaan harga saham relatif dan volume perdagangan saham sebelum dan
sesudah stock split. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2013-2018. Penelitian ini adalah
penelitian kuantitatif non-kasus komparatif yang menggunakan data sekunder
dengan metode pengambilan sample menggunakan purposive sampling sehingga
mendapatkan 65 perusahaan sebagai sample.

Data pada penelitian ini dianalisis dengan menggunakan uji normalitas dan
kemudian dilakukan analisis dengan menggunakan event window 11 hari, Wilcoxon
Signed Ranks serta Paired Sample t-test sebagai uji hipotesis. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa (1) Hipotesis 1 terdapat perbedaan harga saham yang
signifikan sebelum dan sesudah stock split, yang berarti stock split mampu
menimbulkan reaksi investor. (2) Hipotesis 2 tidak terdapat perbedaan volume
perdagangan saham yang signifikan sebelum dan sesudah stock split, yang berarti
investor tidak memberikan reaksi terhadap stock split jika dilihat dari volume
perdangan saham. Penelitian ini dilakukan untuk memberikan kontribusi terhadap

keberadaan penelitian mengenai corporate actions khususnya stock split.

Kata kunci : Harga Saham, Volume Perdagangan Saham, dan Stock Split
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ABSTRACT

In general, this study aims to determine the differences in the reactions of
Indonesian Capital Market Investors as indicated by the presence or absence of
differences in relative stock prices and trading volume activity before and after
stock split. The population in this study are all companies listed on the Indonesia
Stock Exchange (IDX) in 2013-2018. This research is a non-case quantitative
research with comparative study that uses secondary data with a sampling method
using purposive sampling to get 65 companies as samples.

The data in this study were analyzed using the normality test and then
analyzed using the 11-day event window, Wilcoxon Signed Ranks and Paired
Sample t-test as a hypothesis test. The results of this study indicate that (1)
Hypothesis 1 there are significant differences in stock prices before and after a
stock split, which means that a stock split is able to cause investor reaction. (2)
Hypothesis 2 there is no significant difference in stock trading volume before and
after the stock split, which means that investors do not react to the stock split when
viewed from the volume of stock trading. This research was conducted to contribute

to the existence of research on corporate actions, especially stock split.

Keywords: Stock Price, Trading Volume Activity, and Stock Split
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