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Nilai perusahaan mencerminkan kinerja perusahaan pada waktu yang lalu dan 

prospek masa depannya. Dalam hal ini nilai perusahaan merupakan persepsi 

investor terhadap suatu perusahaan, maksudnya tinggi rendahnya nilai perusahaan 

dapat mempengaruhi pandangan para calon investor bukan hanya dari kinerja 

perusahaan namun juga pada prospek dan resiko yang mungkin terjadi pada 

perusahaan pada masa yang akan datang. Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh 

beberapa faktor, salah satunya yaitu mengenai tata kelola perusahaan yang baik atau 

lebih dikenal dengan good corporate governance. Corporate governance 

merupakan suatu sistem yang mengatur dan mengendalikan perusahaan yang 

diharapkan dapat memberikan dan meningkatkan nilai perusahaan. Salah satu 

faktor yang diduga berpengaruh terhadap nilai perusahan adalah kebijakan dividen. 
Kebijakan dividen merupakan penentuan besarnya keuntungan yang akan diberikan 

kepada para pemegang saham, dan besarnya keuntungan yang akan dibagikan 

berdasarkan rapat umum pemegang saham. 

Tujuan peneliti ini untuk mengetahui pengaruh tiga proksi dari good corporate 

governance yaitu kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional dan komisaris 

independen terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan dividen sebagai variabel 

moderasi. Data dalam penelitian ini berupa data sekunder yakni laporan keuangan 

perusahaan transportasi yang terdaftar di BEI selama tahun 2014-2016. 

Pengujian dalam penelitian menggunakan analisis regresi berganda. Hasil 

penelitian menunjukan bahwa kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, 

dan komisari independen berpengaruh terhadap nilai perusahaan, sedangkan untuk 

kebijakan dividen tidak mampu memoderasi antara kepemilikan manajerial, 

kepemilikan institusional, komisaris independen dan nilai perusahaan 
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