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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh perang dagang AS-Tiongkok terhadap
volatilitas IHSG serta peran nilai tukar Rupiah sebagai variabel moderasi. Populasi dalam
penelitian ini adalah seluruh data historis IHSG dan nilai tukar Rupiah terhadap Dolar AS (USD)
selama 1 januari tahun 2025 sampai dengan 31 juli tahun 2025, yang diambil dari website indonesia
stocks exchange bursa efek indonesia, investing, bank indonesia pada tahun 2025, dengan
menggunakan purposive sampling, data sekunder pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan
(IHSG), nilai tukar Rupiah terhadap Dolar AS, serta peristiwa-peristiwa spesifik yang terkait
dengan perang dagang, data pada penelitian ini dianalisis menggunakan aplikasi Statistical Package
for the Social Sciences (SPSS). hasil penelitian menunjukan bahwa perang dagang antara Amerika
Serikat dan Tiongkok selama terbukti berpengaruh signifikan terhadap volatilitas Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) di Indonesia pada tahun 2025. selain itu, nilai tukar Rupiah terhadap
Dolar Amerika Serikat tidak terbukti berpengaruh signifikan terhadap volatilitas IHSG pada periode
penelitian, serta nilai tukar Rupiah tidak terbukti memoderasi pengaruh perang dagang AS-
Tiongkok terhadap volatilitas IHSG.

Kata kunci: Perang dagang AS-China, volatilitas IHSG, nilai tukar Rupiah, moderasi, pasar saham.

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of the US-China trade war on the volatility of the Jakarta
Composite Index (JCI) and the role of the Rupiah exchange rate as a moderating variable. The
population in this study is all historical data of the JCI and the Rupiah exchange rate against the
US Dollar (USD) during January 1, 2025 to July 31, 2025, taken from the website of the Indonesian
Stock Exchange, investing, Bank Indonesia in 2025, using purposive sampling, secondary data on
the movement of the Jakarta Composite Index (JCI), the Rupiah exchange rate against the US Dollar,
and specific events related to the trade war, the data in this study were analyzed using the Statistical
Package for the Social Sciences (SPSS) application. The results of the study indicate that the trade
war between the United States and China has been proven to have a significant effect on the volatility
of the Jakarta Composite Index (JCI) in Indonesia in 2025. In addition, the Rupiah exchange rate
against the US Dollar has not been proven to have a significant effect on the volatility of the JCI
during the study period, and the Rupiah exchange rate has not been proven to moderate the effect of
the US-China trade war on the volatility of the |CL

Keywords: US-China trade war, IDX Composite volatility, Rupiah exchange rate, moderation, stock
market.
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