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ABSTRAK

Saham-saham properti merupakan sektor yang mempunyai sensitifitas tinggi
terhadap perubahan kondisi makro ekonomi dan mempunyai volatilitas return
saham yang berbeda-beda. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh
makro perekonomian indikator seperti inflasi, tingkat suku bunga dan nilai tukar
Rupiah/Dolar Amerika. Penelitian ini menggunakan metode analisis statistik.
Variabel independennya adalah inflasi, tingkat suku bunga dan nilai tukar Variabel
terikat Rupiah/Dolar AS adalah return saham properti. Teknik pengambilan sampel
menggunakan sensus metode dengan Kriteria terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang
memiliki laporan keuangan lengkap. Sampel penelitian terdiri dari 40 perusahaan
properti. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis
regresi linier berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara parsial
analisis dengan alpha 0,05 menemukan bahwa inflasi mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap return saham properti namun terhadap tingkat suku bunga.
Berpengaruh tidak signifikan terhadap return saham properti, dan nilai tukar
rupiah/dolar Amerika berpengaruh tidak signifikan terhadap return saham properti
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham properti.

Kata Kunci : inflasi, suku bunga, nilai tukar, return saham
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ABSTRACT

Property stocks are a sector that has high sensitivity to changes in
macroeconomic conditions and has different stock return volatility. This research
aims to analyze the influence of macroeconomic indicators such as inflation,
interest rates and the Rupiah/US Dollar exchange rate. This research uses
statistical analysis methods. The independent variables are inflation, interest
rates and exchange rates. The dependent variable Rupiah/US Dollar is property
stock returns. The sampling technique uses the census method with the criteria of
being registered on the Indonesian Stock Exchange and having complete
financial reports. The research sample consisted of 40 property companies. The
data analysis technique used in this research is multiple linear regression
analysis. The results of this research show that partial analysis with an alpha of
0.05 found that inflation has a significant influence on property stock returns but
also on interest rates. It has no significant effect on property stock returns, and
the rupiah/US dollar exchange rate has no significant effect on property stock
returns. It has a significant effect on property stock returns.

Keywords: inflation, interest rates, exchange rates, stock returns
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