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ABSTRAK

Return saham merupakan tujuan yang ingin dicapai oleh investor, return
merupakan keuntungan yang didapat setelah investor menanamkan modalnya di
suatu sekuritas tertentu. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
profitabilitas dan leverage terhadap return saham dengan nilai tukar sebagai
variabel moderasi pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2019. Metode pengambilan sampel penelitian ini adalah
purposive sampling dan didapatkan 13 sampel perusahaan yang memenuhi
kriteria dari 26 perusahaan yang menjadi data observasi. Teknis analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah Moderated Regression Analysis. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas yang diproksikan dengan return
on asset (ROA), leverage yang diproksikan dengan debt equity ratio (DER), dan
nilai tukar secara parsial berpengaruh terhadap return saham. Nilai tukar secara
tidak signifikan memperkuat pengaruh profitabilitas terhadap return saham dan
secara tidak signifikan memperlemah pengaruh leverage terhadap return saham.
Hasil uji koefisien determinasi menunjukkan bahwa variabel independen, variabel
moderasi dan interaksi kedua variabel tersebut hanya mampu menjelaskan
variabel dependen sebesar 23,5 %, sedangkan sisanya 76,5 % dijelaskan oleh
variabel-variabel lain yang tidak dijelaskan dalam penelitian ini.

Kata kunci: Return saham, profitabilitas, leverage, nilai tukar.

Abstract

Stock return are goals that investors want to achieve, return is a profit
obtained after investors invest in a certain security. The purpose of this research
was to determine the influence of profitability and leverage on stock return with
exchange as a moderating variable in manufacturing companies listed on the
Indonesia stock exchange rate in 2017-2019. The sampling method of this research
is purposive sampling and obtained as many as 13 samples that met the criteria of
26 companies which were observational data. The analysis technique used in this
research is moderated regression analysis. The result of this research indicated
that the the profitability proxied by return on asset (ROA), leverage proxied by debt
equity ratio (DER), and exchange rate partially influences the stock return.
Exchange rate insignificantly strenghthen the influence of profitability on stock
return and insignificantly weakens the influence of leverage on stock return. The
test result of the coefficient of determination indicate that the independent
variables, moderating variables and interactions of the two variables are only able
to explain the dependent variable by 23,5%, while the remaining 76,5% is explained
by other variables not explained in this study.

Keyword: stock return, profitability, leverage, exchange rate.
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