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BAB I 
PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar iBelakang 

 

Saham imerupakan isalah isatu ialternatif iinvestasi idi ipasar imodal iyang ipaling 

ibanyak idigunakan ioleh ipara iinvestor, ikarena ikeuntungan iyang idiperoleh icenderung 

ilebih ibesar idan idana iyang idibutuhkan iinvestor iuntuk imelakukan iinvestasi itidak ibegitu 

ibesar ijika idibandingkan iindikator inilai iperusahaan itersebut. iHarga isaham iperusahaan 

idapat idijadikan isebagai ipengukur inilai isuatu iperusahaan ikarena iharga isaham idapat 

imemberikan ikeuntungan ibagi ipemegang isaham. 

Sifat isaham iadalah ihigh ireturn-high irisk. iHal iini imenyatakan ibahwa isaham 

idapat imemberikan ipeluang ikeuntungan iyang itinggi inamun idengan iresiko iyang itinggi 

ipula. iInvestor ibiasanya imelakukan ianalisis isaham iatau isekelompok isaham isebelum 

imembeli, idengan itujuan imengidentifikasi isaham iyang isalah iharga i(mispriced), iuntuk 

imengetahui iapakah iharganya iterlalu itinggi iatau iterlalu irendah. iInvestor ijuga iperlu 

imelakukan ianalisis iharga isaham isecara itepat iuntuk imeminimalisir iresiko iyang itidak 

idiharapkan, ibaik imelalui ianalisis iteknikal imaupun ianalisis ifundamental. 

Harga isaham iadalah inilai ibukti ipenyertaan imodal ipada iperseroan iterbatas iyang 

itelah ilisted idi ibursa iefek, idimana isaham itersebut itelah iberedar i(outstanding isecurities) 

i(Lukman L & Solihin M, 2018). iHarga isaham idipengaruhi ioleh ikekuatan ipermintaan idan 

ipenawaran. ipada isaat ipermintaan isaham isemakin itinggi, imaka iharga isaham itersebut 

icenderung imeningkat. isebaliknya, ipada isaat ibanyak iorang imenjual isaham, imaka iharga 

isaham itersebut icendeerung imengalami ipenurunan. iHarga isaham ijuga idiartikan imenjadi 

ibentuk isurat-surat iberharga iyang idiperjual ibelikan idalam ipasar imodal iatau ibursa iefek 

iyang idapat imemperoleh ikeuntungan iatau ikerugian ibagi iperusahaan idalam ijangka 

iwaktu itertentu. iPengukuran idari ivariabel iharga isaham imerupakan iharga ipenutupan 

isaham itiap iperusahaan iyang idiperoleh idari iharga isaham ipada isaat ihasil iperiode 

iterakhir i(Siregar Q R & et al, 2018). iPenjelasan idari i(Brigham i& iHouston, i2006:19) 

imenjelaskan ibahwa ifaktor ipenggunaan ihutang iakan imengakibatkan iperubahan ilaba iper 

ilembar isaham,dan ijuga imengakibatkan iharga isaham iperusahaan. 

Penggunaan ihutang i(leverage) imerupakan isesuatu iuntuk imemenuhi ikebutuhan 

iperusahaan iyang idapat imenghasilkan ikeuntungan iatau ikerugian iyang imenjadi irisiko 
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idari ipenggunaan iutang. iLeverage isendiri iadalah ipenggunaan idana iatau ipinjaman iyang 

idigunakan iuntuk imeningkatkan ikeuntungan idalam isebuah ibisnis imaupun iinvestasi. 

iLeverage i(hutang) idalam ipengertian ibisnis imengacu ipada ipenggunaan iasset idan 

isumber idana ioleh iperusahaan idiamana ipada ipenggunaan iasset idana itersebut iperusahaan 

iwajib imengeluarkan ibiya itetap iatau ibeban itetap. iperusahaan iyang imemakai idana 

idengan ibeban itetap idikatakan imenghasilkan ileverage iyg imenguntungkan i(favorable 

ifinancial ileverage) iatau iberdampak ipositif ijika ipendapatan iyang iditerima idari 

ipenggunaan idana itadi ilebih ibesar idari ibeban itetap iatas ipenggunaan idana iyang 

ibersangkutan. iBeban itetap iyang idikeluarkan idari ipenggunaan idana imisalnya ihutang 

iobligasi iharus imengeluarkan ibeban itetap iberupa ibunga, isedangkan ipenggunaan idana 

iyang iberasal idari isaham ipreferen iharus imengeluarkan ibeban itetap iberupa ideviden 

i(Martono i& iHarjito, iAgus. i2004: i295-300). iBiaya idari ihutang idihasilkan idari 

ikemungkinan ikebangkrutan iyang idisebabkan ikewajiban ihutang iyang itergantung ipada 

itingkat irisiko ibisnis idan irisiko ikeuangan. iLalu, ibiaya iagen idan ipengendalian itindakan 

iperusahaan. iSelanjutnya, ibiaya iyang iberkaitan idengan imanajer iyang imempunyai 

iinformasi iyang ilebih ibanyak itentang iprospek iperusahaan idaripada iinvestor. iTeori itrade 

ioff imenjelaskan ibahwa ipeningkatan irasio ihutang ipada istruktur imodal iakan 

imeningkatkan inilai iperusahaan i(dengan iasumsi itarget istruktur imodal ibelum ioptimal). 

iTrade ioff itheory imenjelaskan ibahwa ijika iposisi istruktur imodal iberada idi ibawah ititik 

ioptimal imaka isetiap ipennambahan ihutang iakan imeningkatkan inilai iperusahaan. iDan 

isebaliknya, ijika itarget istruktur imodal isudah itercapai imaka isetiap ipenambahan ihutang 

iakan imenurunkan inilai iperusahaan iatau iharga isaham. iStruktur ipenggunaan ihutang 

i(leverage) imerupakan igambaran idari ijumlah ibesar iatau ikecilnya ipemakaian ihutang 

ioleh isuatu iperusahaan idalam imembiayai iaktivitas ioperasionalnya. 

Leverage i(hutang) iterbagi imenjadi idua iprinsip iyaitu, iOperating iLeverage idan 

iFinancial iLeverage. iOperating ileverage iyaitu imengukur ibiaya itetap iperusahaan isebagai 

ipresentase idari itotal ibiayanya, iyang imana iberhubungan idengan iproduksi ibarang iatau 

ijasa. iSedangkan iFinancial ileverage iadalah ipenggunaan iuang ipinjaman i(hutang) iuntuk 

imembiayai ipembelian iasset idengan iharapan ibahwa ipendapatan iatau ikeuntungan imodal 

idari iaset iakan imelebihi ibiaya ipinjaman. iPendanaan ipada isuatu iperusahaan idalam 

imencapai iprestasi ibaik idengan icara ipenggunaan ihutang i(leverage) iuntuk imemenuhi 

ikebutuhan idana iperusahaan iyang idapat imenghasilkan ikeuntungan iatau ibahkan ikerugian 

iyang imenjad iresiko idari ipenggunaan ihutang. iSumber idana idari iluar idalam ibentuk 

ihutang iapabila iterlalu ibesar iakan imenjad isuatu ibeban ibagi iperusahaan, ioleh ikarena iitu 
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iperlu idicari inilai iperusahaan iatau iharga isaham. iMenurut iGitman idan iZutter i(2010:76), 

isemakin itinggi ifinancial ileverage, isemakin itinggi ijuga irisiko idan ikeuntungannya. 

iBrigham idan iHouston i(2006:101) imenjelaskan ibahwa ileverage ikeuangan imempunyai 

itiga ipenerapan isebagai iberikut i: 

1. Dengan imemperoleh idana imelalui ihutang, ipara ipemegang isaham idapat i i 

imempertahankan ikendali imereka iatas iperusahaan itersebut idengan isekaligus 

imembatasi iinvestasi iyang imereka iberikan. i 

2. Kreditor iakan imelihat ipada iekuitas, iatau idana iyang idiperoleh isendiri, isebagai 

isuatu ibatasan ikeamanan, isehingga isemakin itinggi iproporsi idari ijumlah imodal 

iyang idiberikan ioleh ipemegang isaham, imaka isemakin ikecil irisiko iyang iharus 

idihadapi ioleh ikreditor. 

3. Jika iperusahaan imendapatkan ihasil idari iinvestasi iyang ididanai idengan idana ihasil 

ipinjaman ilebih ibesar idaripada ibunga iyang idi ibayarkan, imaka ipengembalian 

idari imodal ipemilik iakan idiperbesar, iatau i“diungkit” i(Leveraged). 

Menurut iWeston idan iBrigham i(2001:26) ifaktor i– ifaktor iyang imempengaruhi 

ipada iharga isaham iyaitu ilaba iper ilembar isaham i(Earning iPer iShare/EPS), itingkat 

ibunga, ijumlah ikas ideviden iyang idiberikan, ijumlah ilaba iyang ididapatkan iperusahaan, 

itingkat irasio idan ipengembalian. iSedangkan imenurut iAlwi i(2003:87) ifaktor i– ifaktor 

iyang imempengaruhi iharga isaham iterdapat idua ifaktor iyaitu iinternal idan ieksternal. iPada 

ifaktor iinternal iberupa ipengumuman ipemasaran/produksi/penjualan, ipengumuman 

ipendanaan iseperti ipengumuman iyang iberhubungan idengan iekuitas idan ihutang, 

ipengumuman ibadan idireksi imanajemen, ipengumuman ipengambilan idiversifikasi iseperti 

ilaporan imerger idan iakuisisi, ipengumuman iinvestasi, ipengumuman iketenagakerjaan idan 

ipengumuman ilaporan ikeuangan iperusahaan iseperti iearning iper ishare i(EPS). iSedangkan 

ipada ifaktor ieksteral iberupa ipengumuman idari ipemerintah iseperti iperubahan isuku 

ibunga itabungan ijuga iinflasi, ipengumuman ihukum, ipengumuman iindustry isekuritas 

iseperti ivolume iatau iharga isaham iperdagangan. 

Investor imempunyai iberbagai itujuan idalam imenanamkan imodalnya idi ipasar 

imodal, isalah isatu itujuannya iuntuk imendapatkan ikeuntungan iatas iinvestasi isahamnya 

iberupa ikenaikan iharga isaham iatau idividen. iSesuai idengan itujuan idasar isuatu 

ipeerusahaan iyaitu iuntuk imemaksimalkan ikeuntungan imaka isetiap ikebijakan iyang 

iberhubungan idengan imemaksimalkan iharga isaham iselalu iberkaitan ierat idengan 

ikemampuan iperusahaan idalam imeningkatkan ikemakmuran ibaik iuntuk imeningkatkan 
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inilai iperusahaan imaupun iuntuk imemaksimalkan ikemakmuran ipemegang isahamnya. 

iOleh ikarena iitu, idapat idikatakan iadanya ihubungan ierat iantara iearning iper ishare i(EPS) 

idengan iharga isaham. iMaka idari iitu iperusahaan imemiliki iperanan isangat ipenting idalam 

imenanggulangi imasalah idalam ipengembalian isaham iyang iberakibat idari ipendapatan iper 

ilembar isaham i(EPS) iperusahaan iyang iberdasarkan ipada ipenggunaan ileverage, ibaik 

ioperating ileverage, iatau ifinancial ileverage. 

Menurut iDimitrov idan iJain i(2008) iperusahaan iharus imemperhatikan itingkat 

iperubahan ileverage idalam isetiap iperubahan imasanya. iApabila isuatu iperusahaan 

imempunyai itingkat ioperating ileverage i(DOL) iyang itinggi, itingkat ipenjualan iyang 

itinggi iakan imenghasilkan ipendapatan iyang itinggi idan isebaliknya ijika itingkat ipenjualan 

iturun imaka iakan imengakibatkan ikerugian ipada iperusahaan. iSedangkan itingkat ifinancial 

ileverage i(DFL) itinggi, idengan iperubahan iEBIT itinggi imaka iakan imeningkatkan 

iperubahan iEPS i(earning iper ishare) idan ibegitu ijuga isebaliknya. iDari ipernyataan 

itersebut imaka ipengembalian isaham ikepada ipemegang isaham itergantung ipada itingkat 

iperubahan ileverage idalam isetiap iperubahan imasanya, idiamana isuatu iperusahaan 

itertentu iakan imemberikan ikesempatan ikepada ipemeganng isaham iuntuk imemiliki 

iSebagian isaham iperusahaannya. iPenggunaan ivariable ioperating ileverage idan ifinancial 

ileverage ipada ipenelitia iini iberdasarkan imacam i– imacam irasio ihutang i(leverage iratio) 

iyang imana ijenis i– ijenis irasio idalam ianalisis ilaporan ikeuangan. 

Kemudian ipada ipenelitian iini, ipeneliti imenambahkan isatu ivariabel ipenelitian 

iyang imenjadi ipembeda idari ipenelitian i– ipenelitian isebelumnya iyaitu iROE i(return ion 

iequity) iterhadap iharga isaham. iROE i(return ion iequity) iadalah irasio iuntuk imengukur 

ikemampuan iperusahaan isecara ikeseluruhan idalam imenghasilkan ikeuntungan idengan 

isemua imodal iyang idimiliki iperusahaan idan idapat idihitung idengan imembagi ilaba 

ibersih isetelah ipajak iterhadap itotal iekuitas i(Siregar Q R & et al, 2018). iReturn iOn iEquity 

i(ROE) imerupakan isuatu ipengukuran idari ihasil iyang itersedia ibagi ipara ipemilik 

iperusahaan iatas imodal iyang imereka iinvestasikan. iMenurut i(Sujarweni, i2017, ihal. i61) 

imenyatakan ibahwa iDebt ito iEquity iRatio imerupakan iperbandingan iantara ihutang-hutang 

idan iekuitas idalam ipendanaan iperusahaan idan iakan imenunjukkan ikemampuan imodal 

isendiri iperusahaan iuntuk imemenuhi ikewajibannya. iTerjadi ipenurunan ikinerja 

iperusahaan idisebabkan ikarena ibesarnya ihutang iyang idimiliki iperusahaan. iMenurut 

i(Rambe iet ial., i2017, ihal. i66) imenyatakan iperusahaan idengan ileverage irendah 

imempunyai iresiko ikerugian iyang irendah ipula iapabila ikondisi iekonomi imemburuk, 

itetapi imempunyai ikeuntungan iyang irendah iapabila iperekonomian imembaik. iSemakin 
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itinggi iDebt ito iEquity iRatio imenunjukkan itingginya iketergantungan ipermodalan 

iperusahaan idengan ipihak iluar iperusahaan isehingga ibeban ijuga iakan isemakin iberat 

i(Rutika, iMarwoto, i& iPanjaitan, i2015). 

Dalam ipenelitian iini, ipeneliti iakan imelakukan ipenelitian iberdasarkan ivariabel i– 

ivariabel iyang idiambil iyatu ioperating ileverage, ifinancial ileverage, iearning iper ishare 

i(EPS), ireturn ion iequity i(ROE), idan iharga isaham ipada iperusahaan imanufaktur 

ikhususnya idalam isektor iindustri itextile idan igarmen. iIndustri itextil imerupakan isalah 

isatu iindustri itertua idan ipaling istartegis idi iIndonesia, ikarena iindustri itextile idan 

igarmen imemberikan ikontribusi icukup ibesar iterhadap ipertumbuhan iekonomi, iselain 

imenciptakan ilapangan ikerja iyang icukup ibesar, iindustri iini imendorong ipeningkatan 

iinvestasi idalam inegeri imaupun iluar inegeri. iTahun i2010, iindustri itekstil imampu 

imengaryakan ihingga ilebih ikurang i11% idari itotal iangkatan ikerja iindustri iatau i1,34 ijuta 

iorang idi i2.853 iperusahaan idan imenyumbang i8,9% idari itotal iekspor iNegara. iIndustri 

itekstil iIndonesia imampu iberkembang ibaik idi isektor ihulu imaupun ihilir. iDari ibahan 

ibaku ihingga itahapan ifinishing, imenciptakan irantai ipasokan iyang isangat iefisien, iserta 

imampu imenyediakan isolusi isatu ipintu ibaik iuntuk ipasar ilokal imaupun iinternasional. 

iBeberapa iprodusen igarmen ilokal ibesar ibahkan imengupayakan imeningkatkan imodal 

iuntuk imemperoleh iaset iyang iakan imembantu imereka iterus imengefisienkan irantai 

ipasokan i(Ema iNovasari: i2013). iDengan ikekuatan itersebut, iIndonesia itelah iberhasil 

imemposisikan idirinya isebagai ipasar iproduksi ialternatif iuntuk imerek ifashion idunia idan 

itermasuk idalam i10 ibesar inegara ieksportir itekstil idan igarmen. 

Di iIndonesia, ibahkan idunia, inaik iturunnya iharga isaham isudah imenjadi 

imakanan isehari-hari ibagi ipara iinvestor. iNaik iturunnya iharga isaham iterjadi idi ibeberapa 

isektor iterkemuka idi iIndonesia isalah isatunya isektor iindustri itekstil. iKementerian 

iPerindustrian i(Kemenperin) imenyatakan ibahwa iIndustri itekstil idan ipakaian ijadi, 

imerupakan isektor imanufaktur iyang imencatatkan ipertumbuhan ipaling itinggi ipada 

itriwulan iIII itahun i2019 isebesar i15,08 ipersen. iCapaian itersebut imelampaui 

ipertumbuhan iekonomi i5,02 ipersen idi iperiode iyang isama. iHal iini imenyebabkan 

iindustri itekstil idan ipakaian isebagai isatu idari ilima isektor imanufaktur iyang isedang 

idiprioritaskan ipengembangannya iterutama idalam ikesiapan imemasuki iera iindustri i4.0. 

i(Sumber: ikemenperin.go.id). 

Namun, idilansir idari icnbc iindonesia, iharga isaham isektor iindustri itekstil 

idinyatakan ianjlok ipada itahun i2019. iHal iini idikarenakan ibahwa ibukti ipembukuan 

idengan ikinerja iimbal ihasil iterburuk isepanjang i9 ibulan ipertama itahun iini idengan 
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imelemah i16,05%, idi imana isaham-saham iindustri itekstil idan igarmen iberkontribusi 

isignifikan iatas ipenurunan itersebut. iDari i19 isaham iemiten itekstil idan igarmen iyang 

iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) ipada iperiode i2 iJanuari ihingga i30 iSeptember 

i2019, iterdapat i9 isaham iyang imenorehkan iimbal ihasil inegatif. iBahkan iada iyang ianjlok 

ihingga ilebih idari i50%. iAdapun igambar itabel iyang idapat imemaparkan ipenjelasan 

idiatas: 

 

 

 

Gambar 1.1 

 

 

Masih iseputaran iharga isaham, iPT iSri iRejeki iIsman iTbk i(SRIL) isedang 

imenghadapi itiga iproses iPenundaan iKewajiban iPembayaran iUtang i(PKPU) idi 

iIndonesia, iSingapura, idan iAmerika iSerikat. iMelihat ilaporan ikeuangan iSritex iper iakhir 

iDesember i2020, ikemampuan iSritex iuntuk imembayar iutang ijangka ipendek idengan ikas 

iyang itersedia imemang imengkhawatirkan. iHal iitu iterlihat idari ikas isetara ikas iSritex 

iyang ihanya iberjumlah iUS$ i187,64 ijuta, isedangkan iutang ijangka ipendeknya imencapai 

iUS$ i398,35 ijuta. iHal iini itentunya ibisa imemengaruhi iharga isaham iyang imengalami 

ifluktuasi. i 

https://pusatdata.kontan.co.id/quote/SRIL
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Sesuai idengan ifenomena idiatas, ipenelitian iini iakan ifokus iuntuk imeneliti iharga 

isaham ipada iperusahaan isektor iindustri itekstil iyang idisebutkan imengalami ikerugian 

iserta imasalah iutang. iAdapun ibeberapa ivariabel i- ivariabel iyang imemengaruhinya iantara 

ilain iOperating iLeverage, iFinancial iLeverage, idan ijuga iReturn iOn iEquity i(ROE) 

idengan iEarning iPer iShare i(EPS) isebagai ivariabel imoderating. i 

Operating iLeverage imerupakan ikemampuan iperusahaan idalam imenggunakan 

ibiaya-biaya ioperasional iyang ibersifat itetap i(fixed ioperating icosts) idi idalam iaktivitas 

ioperasionalnya iuntuk imenghasilkan ipenjualan iserta ilaba ioperasional i(EBIT) iyang 

imeningkat i(Fuad M & et al, 2019). iLeverage ioperasi iterjadi ipada isaat iperusahaan 

imenggunakan iaktiva iyang iakan imenimbulkan ibiaya iatau ibeban itetap. iArtinya isemakin 

itinggi iefektifitas isuatu iperusahaan imenggunakan iaktiva iuntuk imenghasilkan ipenjualan 

imaka iakan imeningkatkan ikeuntungan iuntuk iperusahaan i(Yunus M, 2020). iPenelitian 

i(Saprudin & Hasyim T F, 2020) imenyatakan ibahwa ioperating ileverage imasuk ikedalam 

ikomponen ileverage iterhadap iharga isaham iperusahaan. iPenelitian imengenai ipengaruh 

ioperating ileverage imemang ibelum ibanyak iditeliti, inamun i(Maisaroh & Yando A D, 

2020) imenyatakan ibahwa ileverage iberpengaruh isignifikan iterhadap isuatu iharga isaham. 

i 

Kedua iadalah iFinancial iLeverage iyang imerupakan ikemampuan iperusahaan 

idalam imenggunakan ikewajiban-kewajiban ikeuangan iyang isifatnya itetap iuntuk 

imemperbesar ipengaruh iperubahan iEarning iBefore iInterest iand iTaxes iterhadap 

ipendapatan iper ilembar isaham ibiasa i(Earning iPer iShare) i(Purba M A, 2019). iKebijakan 

iperusahaan imendapat imodal ipinjaman idari iluar iditinjau idari ibidang imanajemen 

ikeuangan, imerupakan ipenerapan ikebijakan ifinancial ileverage, idimana iperusahaan 

imembiayai ikegiatan ioperasionalnya idengan imenggunakan imodal iasing/hutang iserta 

imenanggung isuatu ibeban itetap iyang ibertujuan iuntuk imeningkatkan ilaba iper ilembar 

isaham i(Lukman L & Solihin M, 2018). i 

Financial ileverage imengartikan ibahwa ipraktek ipendanaan isebagian iaktiva 

iperusahaan idengan isekuritas iyang imenanggung ibeban ipengembalian itetap idengan 

iharapan ibisa imeningkatkan ipengembalian iakhir ibagi ipemegang isaham. iNamun ijika 

iperusahaan iterlalu iberlebihan imenggunakan ileverage idimata ipasar, imaka iharga isaham 

iakan imenyesuaikan ike ibawah i(Susanti R, 2017). i(Lukman L & Solihin M, 2018) ijuga 

imenyatakan ibahwa ifinancial ileverage iberpengaruh isignifikan iterhadap iharga isaham. 

iPenelitian iini isenada idengan i(Purba M A, 2019). i i 
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Kemudian iReturn iOn iEquity i(ROE). iROE iadalah irasio iuntuk imengukur 

ikemampuan iperusahaan isecara ikeseluruhan idalam imenghasilkan ikeuntungan idengan 

isemua imodal iyang idimiliki iperusahaan idan idapat idihitung idengan imembagi ilaba 

ibersih isetelah ipajak iterhadap itotal iekuitas i(Siregar Q R & et al, 2018). iDisebutkan ijuga 

ibahwa ipengembalian iatas iekuitas ibiasa i(ROE) imerupakan irasio ilaba ibersih iterhadap 

iekuitas ibiasa iyang imengukur itingkat ipengembalian iatas iinvestasi ipemegang isaham 

ibiasa i(Lukman L & Solihin M, 2018). iReturn iOn iEquity i(ROE) idinyatakan iberpengaruh 

ipositif idan isignifikan iterhadap iharga isaham ioleh i(Susanti R, 2017). iBegitu ijuga idengan 

i(Lukman L & Solihin M, 2018) iyang ihasil ipenelitiannya isenada idengan ipeneliti idiatas. 

iNamun iberbeda idengan ipenelitian i(Siregar Q R & et al, 2018) iyang imenyatakan ibahwa 

iROE itidak ibisa imempengaruhi iharga isaham. iSelain ifenomena idan ipenelitian iterdahulu, 

ipenelitian iini ididasari ioleh iSignalling iTheory. i iSignalling itheory imenjelaskan iproses 

iyang imemakan ibiaya iberupa ideadweight icosting, ibertujuan iuntuk imenyakinkan iinvestor 

itentang inilai iperusahaan. iSinyal iyang ibaik iadalah iyang itidak idapat iditiru ioleh 

iperusahaan ilain iyang imemiliki inilai ilebih iredah, ikarena ifaktor ibiaya. 

Earning iPer iShare i(EPS) imerupakan irasio iyang ibanyak idiperhatikan ioleh icalon 

iinvestor, ikarena iinfomasi iEarning iPer iShare imerupakan iinformasi iyang idianggap 

ipaling imendasar idan idapat imenggambarkan iprospek iearning iperusahaan imasa idepan. 

iPada iumumnya imanajemen iperusahaan, ipemegang isaham ibiasa idan icalon ipemegang 

isaham itertarik iakan iEarning iPer iShare, ikarena ihal iini imenggambarkan ijumlah iuang 

iyang idiperoleh iuntuk isetiap ilembar isaham ibiasa. i(Syamsuddin i2007:66) 

Berdasarkan iuraian-uraian imengenai ilatar ibelakang idi iatas, ipeneliti imelakukan 

ipenelitian imengenai iketerkaitan ivariabel i– ivariabel itersebut iapakah imempengaruhi iatau 

iberpengaruh iterhadap isatu isama ilain iterutama iterhadap iharga isaham iindustri itextile 

idan igarmen. iMaka ipeneliti imemutuskan iuntuk imelakukan ipenelitian idengan ijudul 

i“Pengaruh iOperating iLeverage, iFinancial iLeverage, idan iReturn iOn iEquity i(ROE) 

iDengan iEarning iPer iShare i(EPS) iSebagai iVariabel iModerating iTerhadap iHarga 

iSaham iPada iSektor iIndustri iTekstil idan iGarmen iyang iTerdaftar idi iBursa iEfek 

iIndonesia i(BEI) iPeriode i2018 i– i2021” 

1.2 Perumusan iMasalah 

Setelah ilatar ibelakang idiatas, ididapatkanlah irumusan imasalah isebagai iberikut: 
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1. Apakah iOperating iLeverage idan iFinancial iLeverage iberpengaruh isecara iparsial 

iterhadap iHarga iSaham ipada iSektor iIndustri iTekstil idan iGarmen iyang iTerdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI)? 

2. Apakah iReturn iOn iEquity i(ROE) iberpengaruh isecara iparsial idan isignifikan 

iterhadap iHarga iSaham ipada iSektor iIndustri iTekstil idan iGarmen iyang iTerdaftar 

idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI)? 

3. Apakah iOperating iLeverage, iFinancial iLeverage, idan iReturn iOn iEquity i(ROE) 

iberpengaruh isecara isimultan itehadap iharga saham ipada isektor iindustri iTextil 

idan iGarmen iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia (BEI)? 

4. Apakah iOperating iLeverage, iFinancial iLeverage, idan iReturn iOn iEquity i(ROE) 

iberpengaruh iterhadap iharga isaham idengan iearning iper ishare i(EPS) isebagai 

ivariabel imoderating ipada isektor iindustri iTextil idan iGarmen iyang iterdaftar idi 

iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) i? 

1.3 Tujuan iPenelitian 

Adapun itujuan ipenelitian iyang ididapatkan iberdasarkan irumusan imasalah idiatas: 

1. Untuk imenguji idan imengetahui ipengaruh iOperating iLeverage idan iFinancial 

iLeverage isecara iparsial iterhadap iHarga iSaham ipada iSektor iIndustri iTekstil idan 

iGarmen iyang iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). 

2. Untuk imenguji idan imengetahui ipengaruh iReturn iOn iEquity i(ROE) isecara 

iparsial idan isignifikan iterhadap iHarga iSaham ipada iSektor iIndustri iTekstil idan 

iGarnen iyang iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). 

3. Untuk imenguji idan imengetahui ipengaruh iOperating iLeverage, iFinancial 

iLeverage, iReturn iOn iEquity i(ROE) idanisecara isimultan iterhadap iHarga iSaham 

ipada iSektor iIndustri iTekstil iyang iTerdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI). 

4. Untuk imenguji idan imengetahui ipengaruh iOperating iLeverage, iFinancial 

iLeverage idan iReturn iOn iEquity i(ROE) iterhadap iharga isaham idengan iearning 

iper ishare i(EPS) isebagai ivariabel imoderating ipada isektor iindustri iTextil idan 

iGarmen iyang iterdaftar idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI).  

 

 

1.4 Manfaat iPenelitian 

Penelitian iini itentunya idiharapkan imemiliki imanfaat iantara ilain: 
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1. Manfaat iTeoritis i 

a. Sebagai iwacana idalam iilmu iekonomi, isekaligus imemperkaya iteori-teori iyang 

iberkaitan dengan iHarga iSaham 

b. Dapat imenambah iinformasi iilmiah iyang idijadikan ireferensi idalam ikajian 

ipenelitian berikutnya idengan itopik iyang isama 

 

2. Manfaat iPraktis 

a. Bagi iEntitas 

Penelitian iini idiharapkan idapat imemberikan iinformasi iyang iberguna iuntuk 

imembantu ipemangku ikepentingan iperusahaan ipertambangan iuntuk ilebih imemahami 

iHarga iSahamnya idengan imelirik ifaktor iOperating iLeverage, iFinancial iLeverage, idan 

iReturn iOn iEquity i(ROE). i 

b. Bagi iinstitusi i 

Untuk imemperkaya ihasil ipenelitian iyang iberkaitan idengan ikurangnya 

ipemahaman iakan iharga isaham. 

c. Bagi ipihak ilain i 

Dari ipenelitian iini idiharapkan idapat imemberikan imanfaat isebagai itambahan 

ireferensi idan imenambah ipengetahuan iuntuk ipenelitian iselanjutnya idengan itopik iyang 

isama 

 


