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ABSTRAK 

Dalam kegiatan investasi saham di pasar modal, seorang investor perlu memiliki 

keahlian dalam meminimalkan tingkat risiko investasi yang harus ditanggung. 

Salah satu cara yang dapat dilakukan oleh investor untuk meminimalkan tingkat 

risiko adalah dengan membentuk portofolio. penentuan saham calon portofolio 

dapat dilakukan dengan menggunakan model Markowitz. Nilai expected return 

merupakan nilai yang digunakan sebagai dasar perhitungan model Markowitz. 

Penelitian ini menggunakan enam sampel perusahaan sektor perbankan di BEI 

yang dipilih dengan menggunakan metode purposive sampling. Hasil pemilihan 

sampel menunjukkan bahwa dari enam saham perusahaan sektor perbankan 

terdapat lima saham perusahaan perbankan yang dapat digunakan sebagai 

calon portofolio. Dalam penelitian ini, lima calon saham portofolio optimal 

perusahaan adalah saham BBCA (Bank Central Asia Tbk), BBNI (Bank Negara 

Indonesia Tbk), BBRI (Bank Rakyat Indonesia Tbk), BMRI (Bank Mandiri Tbk) 

dan BBTN (Bank Tabungan Negara Tbk).  

 

Kata kunci: investasi, portofolio optimal, model Markowitz 
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ABSTRACT 

In stock investment activities in the capital market, an investor needs to 

have expertise in minimizing the level of investment risk that must be borne. 

One way that can be done by investors to minimize the risk level is to form 

a portfolio. the determination of the shares of the candidate portfolio can 

be done using the Markowitz model. The value of expected return is the 

value used as the basis for calculating the Markowitz model. This study 

uses six samples of banking sector companies in BEI selected using 

purposive sampling method. Sample selection results show that of the six 

shares of the banking sector companies there are five shares of banking 

companies that can be used as a portfolio candidate. In this study, five 

candidates of the company's optimal portfolio stocks are the shares of 

BBCA (Bank Central Asia Tbk), BBNI (Bank Negara Indonesia Tbk), 

BBRI (Bank Rakyat Indonesia Tbk), BMRI (Bank Mandiri Tbk) and BBTN 

(Bank Tabungan Negara Tbk 

 

Key words: investment, optimal portfolio, Markowitz model 
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