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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi (PER), kebijakan
hutang (DER) dan kebijakan dividen (DPR) terhadap nilai perusahaan (PBV) pada perusahaan
manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2018-2020.

Penelitian ini menggunakan jenis penelitian kuantitatif. Populasi yang digunakan dalam
penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2020 sebanyak 30 perusahaan. Teknik yang digunakan
dalam pengambilan sampel adalah metode purposive sampling, sehingga diperoleh sebanyak
17 perusahaan yang memenuhi Kkriteria, periode yang digunakan yakni 3 tahun maka sampel
pada penelitian ini adalah 51 data pengamatan. Metode yang digunakan pada penelitian in
adalah metode analisis regresi linier berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa keputusan investasi yang diproksikan dengan
Price Earning Ratio (PER), kebijakan hutang yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio
(DER), dan kebijakan dividen yang diproksikan dengan Devidend Payout Ratio (DPR)
berpengaruh poditif terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price Book Value
(PBV).

Kata Kunci: Keputusan Investasi, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen dan Nilai

perusahaan.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to look at the Price Earning Ratio (PER), Debt Equity Ratio
(DER), and Divident Payout Ratio (DPR) on Price Book Value (PBV) in the food and beverages
sub-sector manufacturing Indonesia Stock Exchange in 2018-2020.

This research uses quantitative research. The population used in this study is the food
and beverage sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for
the 2018-2020 period as many as 30 companies. The method for this sampling is used purposive
sampling, in this study there are 17 companies that appropriate the criteria of the sample, the
period used is 3 years, the sample in this study is 51 observational data. The method for this
research is used multiple linear regression analysis.

The results of this analysis shows that the investment decisions wich is proxied by Price
Earning Ratio (PER), debt policy proxied by Debt to Equity Ratio (DER), and dividend policy
proxied by Dividend Payout Ratio (DPR) give a positive impact to the firm value proxied by
Price Book Value (PBV).

Keywords: The investment decision, the debt policy, the dividend policy and the firm value.



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji syukur kepada tuhan yang maha esa, atas limpahan rahmat dan
hidayah-Nya penulis dapat menyajikan skripsi yang berjudul: pengaruh keputusan investasi,
kebijakan hutang dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

Sangat disadari bahwa dengan kekurangan dan keterbatasan yang penulis miliki, meskipun
telah mengerahkan segala kemampuan untuk lebih teliti, tetapi penulis menyadari masih banyak
kekurangtepatan dalam penyajian tulisan di skripsi ini. Oleh karena itu, penulis mengharapkan

saran yang membangun agar tulisan ini bermanfaat bagi yang membutuhkan.

Malang, 27 januari 2022

-

Sri Kurniati



DAFTAR ISI

LEMBAR JUDUL ..ottt sttt sttt st enasne e e ane s i
LEMBAR PENGESAHAN ..ottt sttt nennens ii
LEMBAR ORSINALITAS L. oottt et e et e e s e e s neeeannes ii
SURAT KETERANGAN RISET ..ottt naa e \Y
DAFTAR RIWAYAT HIDUP ...ttt Y
UCAPAN TERIMAKASIH ...ttt aae e Vi
ABSTRAK ..ottt et b bt Re ettt ettt r et st e et viii
ABSTRACT ..ottt r ettt R et e R Rt E e E ettt e ettt nenrs iX
KATA PENGANTAR . ...ttt sttt sa et st ssereabe st eneenennens X
DAFTAR IS oottt ettt st e e et st neare s Xi
DAFTAR TABEL ..ottt ettt e st e e e s e a e e s asaaeeeans Xiv
DAFTAR GAMBAR. ...ttt e e s e e s e e st e e e ssa e e e snteeesneeeenneeeans XV
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt e e e e e s s e e e s asbae e e s nnaaeeeans XVi
[ SRRSO 1
o N N o 10 I | SRR 1
1.1 LATAR BELAKANG MASALAH. ...t 1
1.2 PERUMUSAN MASALAH ......ccoiit ittt 6
1.3 TUJIUAN PENELITIAN ..ottt 6
1.4 MANFAAT PENELITIAN. ...ttt 6
1.4.1 MaNFaat PrakiiS......coiieiiiiieeieeeeeeee e e s 6
1.4.2 Y Yo T L =T o o) RSP 7

2 A = I OSSPSR USPRP 8
TINJAUAN PUSTAKA ..ottt s bbbttt neate st 8
2.1 TINJAUAN TEORI ..ottt 8
2.1.1  Teori Keagenan (agency theOry)......cccueoeeiereenieiesieeeie et 8
2.1.2  Teori Sinyal (SIgNally thEOIY) ..ccueeeeeieeeeeceee e 8
2.1.3  Nilal PErUSANAAN ....cc.eetiiiiiiieeee ettt sttt s sae e 9
2.1.4  KepULUSAN INVESTASI ...veecuvieiieieiieieeciieciee sttt et e sae et eaeesre e ssaeereesaaeeveesneas 10
2.1.5  KebijaKan HULBNG .....cooveiieieieecece ettt s 11
2.1.6  KebijaKan DIVIGEN ......cccvieiiieiieeeeee ettt et et saeas 12

xi



2.2 TINJAUAN PENELITIAN TERDAHULU........ccccoiiiiiiiie e 13

2.3 MODEL KONSEPTUAL PENELITIAN ..ot 22
24  PENGEMBANGAN HIPOTESIS ......oooi e 23
2.4.1  Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan ...............ccccceevveneee. 23
2.4.2  Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan ...........c.cccocvevveviennennee. 24
243 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan. ........ccccccevvviiieeennnnee. 25
BAB Tt b ettt bbb 26
METODE PENELITIAN ..ottt bbbttt 26
3.1 JENIS PENELITIAN. ..ottt 26
3.2 POPULASI DAN SAMPEL ....oooiiiiiitiieieeiee e 26
3.2.1 L oY o 10 - 1Y PSSP 26
322 SAMPEL.c e 26

3.3 VARIABEL, OPERASIONALISASI, DAN PENGUKURAN........ccccoceniiniiinnne. 28
3.3.1  Variabel DEPENUEN.........cceeiieieceteteee ettt e 28
3.3.2  Variabel INdependen ..........ooeiiiirirereeee e 28

3.4 OBYEK DAN SUMBER DATA PENELITIAN ..o, 29
3.5 METODE PENGUMPULAN DATA ...ttt 30
3.6 METODE ANALISIS ..o 31
3.6.1  ANalisis DeSKIIPLIT .....ccviieeiceceeee e 31
3.6.2  Analisis Regresi Linier BErganda ...........cccceeeueeeeieeiieeeeneeieeee e 31
3.6.3  UJi ASUMSI KIASIK......eeiieeieiiciiciereee e 31
3.6.4  Uji Kelayakan Model (Uji Goodness of Fit).......cccccvevevieniciereeceeeceeeee, 33
BAB TV bbb ettt ettt et renreene e 35
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cooiiiieienee e 35
41 GAMBARAN UMUM OBYEK PENELITIAN ..o 35
4.2 DESKRIPSI VARIABEL PENELITIAN ..o 36
4.2.1  Analisis Statistik Deskriptif........cccccieeeiiiiiiiiiee e 36
4.2.2  Analisis Regresi Linier Berganda .........cccccuviieieeiiiiccciiiiiieeee e e e 38
4.2.3 Uji ASUMIST KIGSTK ...eeeveiiieiee ettt e e e e e et re e e e e e e e e e ennneaes 39

4.3 PENGUJIAN MODEL DAN PENGUJIAN HIPOTESIS........c.ccooveeiieeeeeee. 44
A.3.1  UJiF oottt et e e et e et e e e eeee et eeeseaeaeaee et eeeaeneneteneeenenenns 44
4.3.2 Uji Koefisiensi Determinasi (R?) ......cvcceeeveieeieeieeereeeteereereeeseesveeeesrsesseeseesseenneas 45

xii



4.3.3 LTI O PP OO PP P PP PPP 45

4.4 PEMBAHASAN ..ot 47
44.1 Pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan..........ccccccceevennnnneee. 47
4.4.2 Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan........ccccccvveveiiinnnnnnnnee, 48
4.4.3 Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan .........cccccceeevviiveennnnnee. 49

B A D Ve 50
PENUTUP ...ttt b e e b et e b e e nn e nne e nneenneas 50

9.1 KESIMPULAN ... 50

5.2  KONTRIBUSI PENELITIAN ..ottt 50

5.3 KETERBATASAN PENELITIAN ..ot 51

5.4 SARAN L. bbb et naee e 51

DAFTAR PUST AKA . ettt bttt st b et e et et e e e e beesneas 53

Xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 1 Ringkasan Penelitian TerdahulU ............c.oocveviiiieiiiieiececeeeceeeeeee e 17
Tabel 2 Kriteria Pengambilan SampPel..........ooooiiiiiee s 27
Tabel 3 Daftar Nama Perusanaan ...........ccooveieriiieiinieeseeee ettt 35
Tabel 4 Hasil Uji Analisis Statistik DeSKFiptif.........ccccveieiiiieieeeeeeeeee e 36
Tabel 5 Hasil Uji Analisis Regresi Linier Berganda..........cc.cocveverenenenieieneneseseseeeeeeeenes 38
Tabel 6 Hasil Uji NOFMAIITAS. ........ccoviiieieieceeeseet ettt sttt a et b e steeaa e aesreenne s 41
Tabel 7 Hasil Uji MUITKOINIEITTAS.........cceiiiieiecieeeeeeeee ettt ettt st 42
Tabel 8 Hasil Uji AULOKEIEIASI.........cceiuieieeeeeeeee ettt st sne e 44
TADEI G HASH UJI F ..ottt ettt et eb et et e s be et e steeaaenbeereennenes 44
Tabel 10 Hasil Uji Koefisiensi Determinasi (R2)........cceoueeeirererenenienerieieesesiesie st 45
TADEI L1 HASH UJI Tttt ettt sttt eaeenes 46

Xiv



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Model Konseptual Penelitian
Gambar 2 Hasil Uji Normalitas..............
Gambar 3 Hasil Uji Heteroskedastisitas

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Perhitungan Price Earning Ratio (PER) tahun 2018-2020.........cccecveevcieeeiieeriee e 55
Lampiran 2 Perhitungan Debt to Equity Ratio (DER) tahun 2018-2020 .........cccccvveeeecieeeeeciieeeecciveee e 59
Lampiran 3 Perhitungan Devidend Payout Ratio (DER) tahun 2018-2020 .........ccccceeevveevreeeceeeesreeene 63
Lampiran 4 Perhitungan Price Book Value (PBV) tahun 2018-2020.........ccccceeeviireecieeeiieecieeeceree e 67

XVi



