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Abstrak  
 Pasar modal merupakan instrument penting yang berkaitan dengan 

perkonomian suatu negara. Sebagai salah satu instrument ekonomi, maka pasar 

modal tidak akan jauh dari berbagai pengaruh peristiwa termasuk covid-19. 

Peristiwa ini akan menjadi penting bagi investor sebagai acuan untuk pengambilan 

keputusan. Dalam pasar modal dampak sebuah peristiwa tergantung dari respon 

pasar dalam menangkap informasi yang trecermin dari perubahan harga saham. 

Sehingga, reaksi pasar dapat dilihat dari perubahan indeks harga saham. Tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk menganalisis apakah terdapat reaksi pasar modal yang 

tercermin dari perubahan indeks harga saham sebelum dan setelah pengumuman 

peristiwa covid-19. Penelitian ini merupakan jenis penelitian kuantitatif  dengan 

menggunakan pendekatan sebuah peristiwa (event study). Metode pengumpulan 

data dokumentasi diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia dan bursa Efek 

masing-masing negara yang tergabung dalam organisasi APEC. Dalam melakukan 

analisis data penulis menggunakan uji deskriptif, uji normalitas dan uji beda dua 

rata-rata. Berdasarkan hasil analisis dapat diketahui bahwa terdapat 11 negara yang 

mendapatkan hasil terdapat reaksi pasar negative terhadap pengumuman peristiwa 

covid-19 negara tersebut yaitu Indonesia, Kanada, Chili, Taiwan, Hongkong, 

Malaysia, Selandia Baru, Peru, Meksiko, Singapura, dan Vietnam. Adapun 5 negara 

lain menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan indeks harga saham sebelum dan 

setelah terjadinya pengumuman peristiwa covid-19 negara tersebut antara lain yaitu 

Australia, Korea Selatan, Jepang, Thailand dan Amerika serikat . 

Kata kunci: Reaksi pasar modal, indeks harga saham, covid-19 

 

Abstract 

 The capital market is an important instrument related to the economy of a 

country. As one of the economic instruments, the capital market will not be far from 

the effects of various events, including COVID-19. This event will be important for 

investors as a reference for decision making. In the capital market, the impact of an 

event depends on the market response in capturing information reflected in changes 



in stock prices. Thus, the market reaction can be seen from changes in the stock 

price index. The purpose of this study was to analyze whether there was a capital 

market reaction which was reflected in changes in the stock price index before and 

after the announcement of the COVID-19 event. This research is a type of 

quantitative research using an event study approach. The method of collecting 

documentation data is obtained from the website of the Indonesia Stock Exchange 

and the Stock Exchanges of each country that is a member of the APEC 

organization. In analyzing the data, the writer used descriptive test, normality test 

and two-average difference test. Based on the results of the analysis, it can be seen 

that there are 11 countries that received negative market reactions to the 

announcement of the Covid-19 event, namely Indonesia, Canada, Chile, Taiwan, 

Hong Kong, Malaysia, New Zealand, Peru, Mexico, Singapore, and Vietnam. The 

other 5 countries showed that there was no difference in stock price indexes before 

and after the announcement of the COVID-19 event, including Australia, South 

Korea, Japan, Thailand and the United States.  

Keywords: Capital market reaction, stock price index, covid-19 
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