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ABSTRAK 

Secara garis besar, pada penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari 

peristiwa pandimi Covid-19 pada tahun 2020 terhadap Abnormal Return dan Trading Volume 

Activity. Dalam penelitian ini melihat saham yang telah masuk ke dalam saham LQ-45 periode 

Februari-April 2020,dalam LQ-45 tersebut mendapatkan 45 perusahaan sebagai sampel 

penelitian. Dalam periode pengamatan dilakukan 30 hari sebelum pengumuman pandemi dan 

30 sesudah pengumuman pandemi,selama periode pengamatan mendapatkan 30 hari bursa. 

Metode analisis ini menggunakan metode Event Study.  

Pada hasil penelitian yang menunjukkan abnormal return signifikan positif pada t-17, 

t-10, t-9, t+22, t+24, t+25, t+29. Sedangkan pada t-29, t-28, t-25, t-22, t-15, t-13, t-12, t-6, t-5, 

t+5, t+7, t+8, t+11, t+12, t+19 dan t+26 menghasilkan abnormal return negatif. Berdasarkan 

Hasil pengujian, dengan membandingkan antara Average Abnormal Return sebelum dan 

Average Abnormal Return sesudah pengumuman pandemi covid-19 2020,dapat terlihat bahwa 

Avarge Abnormal Return tidak signifikan secara statistik yaitu nilai sig > tingkat signifikan 

dari 0,05. Maka hipotesis kedua tersebut tidak terbukti atau tidak terdapatnya perbedaan yang 

signifikan. Dari hasil uji beda Average Trading Volume Activity sebelum dan sesudah 

pengumumsn pandemi covid-19 2020, menunjukan bahwa secara signifikan terdapat 

perbedaan yang signifikan terhadap ATVA. Dari hasil pengujian ditunjukkan bahwa adanya 

penurunan ATVA pada periode sesudah pengumuman pandemi covid-19 2020. Hal ini 

membuat hipotesis ketiga pada penelitian ini terbukti. Terdapat perbedaan signifikan Average 

Trading Volume Activity sebelum dan sesudah pengumuman pandemi covid-19. 

 

 

 

Kata Kunci: Abnormal Return, Trading Volume Activity, Studi Peristiwa, Pandemi Covid-19 

2020, Index LQ-45. 

 

 

 

 

 

 

 

 



ABSTRACT 

In board outline, this study aims to determine the effect of the COVID-19 pandemic in 

2020 on Abnormal Return and Trading Volume Activity. In this study, looking at stocks that 

have entered the LQ-45 stock for the period February-April 2020, in the LQ-45, 45 companies 

were selected as research samples. In the observation period, 30 days before the announcement 

of the pandemic and 30 after the announcement of the pandemic, during the observation period, 

you get 30 trading days. This analysis method uses the Event Study method. 

In the results of the study, which showed significant positive abnormal returns at t-17, 

t-10, t-9, t+22, t+24, t+25, t+29. While at t-29, t-28, t-25, t-22, t-15, t-13, t-12, t-6, t-5, t+5, t+7, 

t+8, t+11, t+12, t+19 and t+26 produce negative abnormal returns. Based on the test results, by 

comparing the Average Abnormal Return before and the Average Abnormal Return after the 

announcement of the 2020 covid-19 pandemic, it can be seen that the Avarge Abnormal Return 

is not statistically significant, namely the sig value > a significant level of 0.05. So the second 

hypothesis is not proven or there is no significant difference. From the results of the different 

tests of Average Trading Volume Activity before and after the announcement of the 2020 

covid-19 pandemic, it shows that there is a significant difference in ATVA. From the test 

results, it is shown that there is a decrease in ATVA in the period after the announcement of 

the 2020 covid-19 pandemic. This makes the third hypothesis in this study proven. There is a 

significant difference in Average Trading Volume Activity before and after the announcement 

of the covid-19 pandemic. 

 

 

 

 

 

 

Keywords:   Abnormal Return, Trading Volume Activity, Event Study,  Covid-19 Pnademic 

2020, Index LQ-45. 

 

 

 

 

 



DAFTAR ISI 

 

HALAMAN JUDUL……………………………………………………………………… i 

LEMBAR PENGESAHAN……………………………………………………………….. ii 

PERNYATAAN ORISINALITAS SKRIPSI……………………………………………... iii 

SURAT RISET……………………………………………………………………………. iv 

RIWAYAT HIDUP……………………………………………………………………….. v 

UCAPAN TERIMA KASIH……………………………………………………………… vi 

ABSTRAK………………………………………………………………………………… vii 

KATA PENGANTAR…………………………………………………………………….. viii 

DAFTAR ISI………………………………………………………………………………. ix 

DAFTAR TABEL…………………………………………………………………………. x 

DAFTAR GAMBAR……………………………………………………………………… xi 

DAFTAR LAMPIRAN……………………………………………………………………. xii 

BAB I   

Pendahuluan……………………………………………………………………………….. 16 

      1.1 Latar Belakang Masalah…………………………………………………………... 16 

      1.2 Rumusan Masalah………………………………………………………………… 19 

      1.3 Tujuan Penelitian………………………………………………………………….. 19 

      1.4 Manfaat Penelitian………………………………………………………………… 19 

BAB II  

       2.1 Tinjauan Teori …………………………………………………………………… 21 

          2.1.1 Pasar Modal ………………………………………………………………….. 21 

          2.1.2 Teori Efisiensi Pasar………………………………………………………….. 22 

          2.1.3 Saham…………………………………………………………………………. 24 

          2.1.4 Event Study (Studi Peristiwa)………………………………………………… 26 

          2.1.5 Abnormal Return……………………………………………………………... 27 

          2.1.6 Trading Volume Avtivity (TVA)……………………………………………... 29 

      2.2 Tinjauan Peneliti Terdahulu……………………………………………………….. 30 

      2.3 Kerangka Pemikiran Teoritis……………………………………………………… 36 

      2.4 PengembanganHipotesa…………………………………………………………… 37 

BAB III  

METODE PENELITIAN…………………………………………………………………. 38 



      3.1 Jenis Penelitian……………………………………………………………………. 38 

      3.2 Populasi dan Sampel………………………………………………………………. 38 

      3.3 Metode Pengumpulan Data………………………………………………………... 39 

      3.4 Definisi Operasional………………………………………………………………. 40 

      3.5 Metode Analisi …………………………………………………………………… 41 

BAB IV  

      4.1 HASIL PENELITIAN …………………………………………………………… 46 

         4.1.1 Gambaran Umum Objek Penelitian…………………………………………… 46 

         4.1.2 Indeks LQ-45………………………………………………………………….. 47 

      4.2 Analisis Deskriptif………………………………………………………………… 58 

      4.3 Pengujian Hipotesis……………………………………………………………….. 60 

         4.3.1 Uji Hipotesis 1 ……………………………………………………………....... 60 

         4.3.2 Uji Hipotesis 2………………………………………………………………… 63 

         4.3.3 Uji Hipotesis 3………………………………………………………………… 67 

      4.4 Pembahasan ……………………………………………………………………… 69 

         4.4.1 Analisis Hasil Pengujani Abnormal Return ………………………………….. 69 

         4.4.2 Analisis Hasil Pengujian Average Abnormal Return…………………………. 70 

         4.4.3 Analisis Hasil Pengujian Average Trading Volume Activity…………………. 71 

BAB V  

PENUTUP  71 

      5.1 Kesimpulan ………………………………………………………………………. 71 

      5.2 Kontribusi Penelitian ……………………………………………………………... 73 

      5.3 Keterbatasan Penelitian…………………………………………………………… 73 

      5.4 Saran ……………………………………………………………………………… 74 

DAFTAR PUSTAKA…………………………………………………………………… 75 

LAMPIRAN……………………………………………………………………………… 77 

 

 

 

 

 

 

 



DAFTAR TABEL 

 

2.1 Penelitian Terdahulu 28 

4.1 Daftar Saham Untuk Perhitungan Indeks LQ-45 Periode 

Mei s.d Juli 2020 

 

43 

4.2 Statistic Deskriptif Variabel Peneliti 53 

4.3 Hasil Uji Abnormal Return Disekitar Peristiwa 

Pengumuman Pandemi Covid-19 

 

55 

4.4 Uji Normalitas 59 

4.5 Hasil Uji Beda Average Abnormal Return Dengan Metode 

Paried Sample T-Test 

 

60 

4.6 Uji One Sample Kolmogorov-Smirnov Menggunakan SPSS 

26 

 

62 

4.7 Uji Wilcoxon Signed Rank Test Menggunakan SPSS 26  

63 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



DAFTAR GAMBAR 

 

             2.1 Kerangka Pemikiran 31 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran-1 Statistic Deskriptif Variabel Penelitian 75 

Lampiran-2 Volume Perdagangan Saham LQ45 Selama Periode 

Pengamatan 

 

76 

Lampiran-3 Daftar Trading Volume Activity Seluruh Saham LQ45 Selama 

Periode Pengamatan 

 

94 

Lampiran-4 Daftar Abnormal Return Saham LQ45 Selama Periode 

Pengamatan 

 

112 

Lampiran-5 Hasil Uji One Sample T-Test Abnormal Return Dengan 

Program SPSS 26 

 

130 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 


