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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh risiko keuangan
pada profitabilitas, pengaruh pertumbuhan penjualan pada profitabilitas,
pengaruh risiko keuangan pada nilai perusahaan, pengaruh pertumbuhan
penjualan pada nilai perusahaan dan pengaruh profitabilitas pada nilai

perusahaan.

Penelitian ini menggunakan penelitian yang bersifat kualitatif deskriptif.
Dalam penelitian ini populasi yang digunakan adalah seluruh perusahaan
farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2019 sebanyak 12
perusahaan. Teknik pengambilan sample menggunakan metode purposive
sampling sehingga didapatkan jumlah sampel sebanyak 7 perusahaan. Dimana
risiko keuangan diproksikan dengan DAR (Debt to Asset Ratio), pertumbuhan
penjualan dengan growth sales, profitabilitas dengan ROA (Return On Assets),
nilai perusahaan dengan PBV (Pice Book Value). Metode data dalam penelitian
ini adalah metode dokumentasi. Metode analisa data menggunakan metode path
analysis, sebagai variabel independen adalah resiko keuangan dan pertumbuhan
penjualan, variabel intervening adalah profitabilitas, dan nilai perusahaan
sebagai variabel dependen.

Hasil analisa menemukan bahwa risiko keuangan berpengaruh negative
padaprofitabilitas. Pertumbuhan penjualan tidak berpengaruh pada profitabilitas.
Risiko keuangan tidak berpengaruh padanilai perusahaan. Pertumbuhan
penjualan berpengaruh positif pada nilai perusahaan dan Profitabilitas

berpengaruh positif pada nilai perusahaan.

Kata kunci: risiko keuangan, pertumbuhan penjualan, profitabilitas, nilai

perusahaan
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ABSTRACT

This research aims at investigating the influence of monetary risks to
profitability, influence of the growth of sales to profitability, influence of
monetary risk to the company’s value, influence of the growth of sales to the

company’s value and the influence of profitability to the company’s value.

This research uses the qualitative-descriptive approach. The data that is
used in this research are from all the farmatic companies which were tied to the
Bursa Efek Indonesia from the year 2017 untul 2019, totalling 12 in total. The
method that is used to gather samples is the purposive sampling method, which
has been extracted from 7 farmatic companies. Whereas the risk has been
proxied with DAR (Debt to Asset Ratio), the growth of sales with growth sales,
profitability with ROA (Return on Assets), company value with PBV (Price
Book Value). The method of the date that is being used is the documentation
method. The method to analyse the data is the method path analysis, with the
monetary risk and growth of sales as indepent variables, profitability as

intervening variable and company value as depent variable.

The outcome of this research finds that monetary risk has a negative
influence to profitability. Growth of sales does not influence the profitability.
Monetary risk does not influence the company’s value. The growth of sales has
a positive influence to the company’s value and profitability has a positive

influence to the company’s value.

Keywords: monetary risk, growth of sales, profitability, company value

vii



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji syukur kehadirat Allah SWT karena atas
rahmat dan lindungan-Nya penelitian ini dapat terselesaikan dengan judul
“Pengaruh Risiko Keuangan dan Pertumbuhan Penjualan pada Profitabilitas
(sebagai variabel Intervening) dan Nilai Perusahaan Farmasi periode 2017-2019
(Studi Kasus Pada Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2017-2019)” di dalam tulisan ini, disajikan pokok-pokok bahasan yang
meliputi pengaruh risiko keuangan pada profitabilitas, pengaruh pertumbuhan
penjualan pada profitabilitas, pengaruh risiko keuangan pada nilai perusahaan,
pengaruh pertumbuhan penjualan pada nilai perusahaan dan pengaruh

profitabilitas pada nilai perusahaan.

Sangat disadari bahwa dengan kekurangan dan keterbatasan yang penulis
miliki, meskipun telah mengerahkan segala kemampuan untuk lebih teliti, tetapi
penulis menyadari masih banyak kekurang tepatan dalam penyajian tulisan di
skripsi ini. Oleh karena itu, penulis mengharapkan saran yang membangun agar

tulisan ini bermanfaat bagi yang membutuhkan.

Pangkalan Bun, 12 Februari 2021

Penulis,

Rima A’ylin Permata Indah

viii

Dipindai dengan CamScanner



DAFTAR ISI

Halaman JUAUI ..o e
Lembar Pengesanan............ccccveieiieiieie e
Lembar Pernyataan Orisinalitas ............ccooeoereiinieniiniieieee s
Lembar Riwayat HidUP ........cccooveiieiiic e
Ucapan Terima Kasin ...
ADSTFAK o
Kata PENGANTAL ........ooiviiiieii e
DATTAr ISH...viviieiciiee s
Daftar Tabel........cooiieiee e
Daftar GamDAr .........coveiieie s
Daftar LAMPITAN ......coooviiiiieieeeeeee s
BAB | PENDAHULUAN ..ottt
1.1 Latar Belakang .......cccccoeoeieieneniiineseeeese s

1.2 Rumusan Masalah ........cccccoveiiiininiiineeeee s

1.3 Tujuan Penelitian.........ccooeveiiiiiiieeee s

1.4 Manfaat Penelitian ..........cccocoovviiiiniiniinieeeee e

BAB Il TUNJAUAN PUSTAKA ...t
2.1 Landasan TEOM ....ccccvreiieieieriesie st

2.1.1 Nilai Perusahaan ..........cccoocviiiiiinnieiinniieieseseens

2.1.2 Teori Risiko Keuangan ..........cccccevveveveeiesiveseennens

2.1.3 Teori Pertumbuhan Penjualan ...........ccccoceoenineninne

2.1.4  Teori Profitabilitas.........ccccoovviiininiiee e,

2.2 Penelitian Terdahulu........ccccoooeiieiiiee e

2.3 Kerangka Konseptual ...........ccccovvveviiieiicie e

2.4 Hipotesis Penelitian ...........ccooeveierenenieiecec e

BAB 1l METODE PENELITIAN ......coooiiiiitct s
3.1.Jenis Penelitian ......cccccvveeieeieiieceeeee e

3.2 Populasi dan Sample........c..ccvevieieeiiiiie e

3.3 Objek dan Sumber Data Penelitian.........c...cccccooveivnininnnee.

3.4 Variabel, Oprasional dan Pengukuran Penelitian................

3.5 Metode Pengumpulan Data ..........cccevveeieieiencncncsesee

3.6 Metode Analisa Data..........coceveieiiienieienenese e

3.6.1 Uji Statistik Deskriptif.........ccccccoeveneninieninininnnn

3.6.2  Uji Asumsi KIaSiK .........ccoevveiiiiiiiicciicce e,

3.6.2.1 Uji NOrmalitas........cccocevveeerienienencienencnins

3.6.2.2 Uji Multikolinearitas...........cccoceevvevieiiveennn.

3.6.2.3 Uji Autokorelasi.........cccooeveneneniiiiiiinnns

3.6.2.4 Uji Heteroskedasitas ............ccccevvvevieiveennnn.

3.6.3 Uji Hipotesis Dengan Analisa Jalur (Path Analysis)

3.7 Interpretasi Hasil Analisa...........ccccoovvevieiiieiieciic e,

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..........cccoveuan..
4.1 Gambaran umum objek penelitian............ccccoeevivevieiiieennn.

4.1.1 Analisa Risiko Keuangan ..........cccccoeeienenennnnnnnnn.

4.1.2 Analisa Pertumbuhan Penjualan...........c...ccccoeenns



4.1.3 Analisa profitabilitas.........cccooeoeiiiiiiii 42

4.1.4 Analisa Nilai Perusahaan...........cccocoovvvineniiinnnnnnn, 43
4.2 Deskriptif Variabel Penelitian ..o, 45
4.2.1  Analisa Deskriptif .........ccccoeviviniiiiciccee e, 46
4.2.2  Uji Asumsi KIaSIK .......c.ccoovriiiiiiiiece 46
4.2.2.1 Uji Normalitas ..........cccoovevverviieseeieennn, 46

4.2.2.2 Uji Multikolinearitas ..........cccccoeevvrvrennnne 47

4.2.2.3 Uji Autokorelasi .........cccccevveiiviieiveinennnn, 48

4.2.2.4 Uji Heteroskedasitas...........ccccevvrerenennnnn 49

4.3 Pengujian Model dan Pengujian Hipotesis............ccccceuvene.. 50
4.3.1 Analisa Jalur (Path Analysis) .......cccccoereninnnnninnn 50
4.3.2 Interpretasi Hasil Analysa...........ccccoevviiveieiiiesnenne. 60
4.4 Pembahasan dan Hasil Penelitian...........cccccovvvieivniennne. 62
4.4.1 Pengaruh Risiko Keuangan Pada Profitabilitias...... 62

4.4.2 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan pada Profitabilitas 64
4.4.3 Pengaruh Risiko Keuangan pada Nilai Perusahaan. 66
4.4.4 Pengaruh Pertumbuhan Penjualan pada Nilai Perusahaan 66

4.4.5 Pengaruh Profitabilitas pada Nilai Perusahaan........ 68
BAB V PENUTUP ..ottt 70
5.1 KESIMPUIAN ..o 70
5.2 Keterbatasan Penelitian .........cccccovveriiinninieie e 70
5.3 SArAN-SAIAN . .vviiiiiie ittt 71
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 72

LAMPIRAN- LAMPIRAN .....ooiiiiiiici e 77



DAFTAR TABEL
2.1 Penelitian Terdahulu
3.1 Daftar Nama Perusahaan Sampel
4.1 Hasil Penentuan Sampel
4.2 Risiko Keuangan Perusahaan Farmasi
4.3 Pertumbuhan Penjualan
4.4 Profitabilitas (Roa)
4.5 Nilai Perusahaan (Pbv)
4.6 Hasil Uji Statistik Deskriptif
4.7 Hasil Uji Normalitas
4.8 Hasil Uji Multikolinearitas
4.9 Hasil Uji Autokorelasi
4.10 Hasil Uji Heteroskedasitas
4.11 Hasil Analisa Regresi Model 1
4.12 Hasil Analisa Regresi Model 2
4.13 Pengaruh Langsung Dan Tidak Langsung
4.14 Hasil Pemeriksaan Validitas Model
4.15 Nilai Thitung Dan Nilai Signifikan
416 Hasil Uji T
4.17 Hasil Uji Pengaruh Intervening

20
27
38
39
41
42
44
46
47
48
49
50
52
53
54
54
55
56
60

Xi



DAFTAR GAMBAR

2.2 Kerangka Konseptual

4.1 Risiko Keuangan

4.2 Pertumbuhan Penjualan
4.3 Profitabilitas (ROA)

4.4 Nilai Perusahaan (PBV)
4.5 Model Lintasan Pengaruh

23
40
41
42
45
o1

xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Hasil Olah Data Excel 78
Lampiran 2 Hasil Output Spss 77

Xiii



