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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kepemilikan manajerial
dan kepemilikan institusional terhadap nilai perusahaan dengan kebijakan hutang
sebagai variabel intervening. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang
masuk dalam kategori indeks Jakarta Islamic Index (JII) yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2016 — 2018. Sampel dipilih dengan
menggunakan metode purposive sampling dengan tiga kriteria yang menghasilkan
11 perusahaan yang layak diobservasi. Penelitian ini menggunakan analisis jalur
(path analysis) yang dilakukan dengan menggunakan program SPSS 22. Pada
penelitian ini, variabel nilai perusahaan dikur dengan Tobin’s Q. Sedangkan untuk
variabel kebijakan hutang diukur dengan Debt to Ewuity Ratio (DER). Berdasarkan
hasil analisis menunjukkan bahwa (1) kepemilikan manajerial berpengaruh
terhadap nilai perusahaan, (2) kepemilikan institusional berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, (3) kebijakan hutang berpengaruh terhadap nilai perusahaan, (4)
kepemilikan institusional berpengaruh terhadap kebijakan hutang, (5) kepemilikan
manajerial berpengaruh terhadap kebijakan hutang, (6) kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan hutang sebagai variabel
intervening, (7) kepemilikann institusional berpengaruh terhadap nilai perusahaan
melalui kebijakan hutang sebaagai variabel intervening.

Kata kunci : kepemilikan manajerial, kepemilikan institusional, nilai perusahaan,
kebijakan hutang
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ABSTRACT

This research aims to examine the effect of managerial ownership and
institusional ownership on company value with debt policy as an intervening
variable. The population in this study are companies that fall into the Jakarta
Islamic Index (JI1) index listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI) in 2016 —
2018. Samples are selected using a purposive sampling method with three criteria
that produce 11 companies that are feasible to be observed. This research uses a
path analysis conducted using the SPSS 22 program. In this research, the
company’s value variable is measured by Toobin’s Q. while the debt policy variable
iIs measured by Debt to Equity Ratio (DER). Based on the result of the analysis
show that (1) managerial ownership effect on the company value, (2) institusional
ownership effect on the company value, (3) debt policy effect on the company
value, (4) managerial ownership effect on the debt policy, (5) institusional
ownership effect on the debt policy, (6) managerial ownership effect on company
value with debt policy as an intervening variable, (7) institusional ownership effect
on company value with debt policy as an intervening variable.

Keywords: Managerial Ownership, Institusional Ownership, Corporate Value,
Debt Policy
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