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ABSTRAK  

 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui reaksi investor pasar 

modal terhadap demo mahasiswa 23 september 2019. Sampel yang digunakan di 

Penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar dalam LQ 45 . Data dikumpulkan 

melalui dua metode yaitu analisis metodologi event study untuk menganalisis 

reaksi pasar dan analisis perbedaan statistik yang disebabkan oleh peristiwa 

tersebut. Hasilnya menunjukkan tidak ada perubahan dari abnormal return namun 

trading volume activity mengalami perubahan dari sebelum dan sesudah demo 

mahasiswa 23 september 2019. 

Kata Kunci : Studi Acara, LQ45, Pasar Modal, dan Investor 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



viii 
 

ABSTRACT 

 

The purpose of this study was to determine the reaction of capital market 

investors to student demonstrations on September 23, 2019. The sample used in 

this study was companies listed in LQ 45. Data is collected through two methods, 

namely the event study methodology analysis to analyze market reactions and 

analysis of statistical differences caused by the event. The results show that there 

is no change in abnormal return, but the trading volume activity has changed from 

before and after the student demo, September 23, 2019. 

Keywords: Event Study, LQ 45, Capital Market, and Investor 
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