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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh struktur
kepemilikan manajerial pada nilai perusahaan dengan keputusan keuangan sebagai
variabel intervening. Sampel yang digunakan di Penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur sektor makanan dan minuman periode 2016 dan 2017 . Sampel terdiri
dari perusahaan terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Data dikumpulkan melalui
purposive sampling, dan metode statistik yang digunakan adalah analisis jalur.
Hasil empiris pengujian menggunakan analisis jalur memberikan hasil bahwa (1)
Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap keputusan investasi secara
langsung, tetapi berpengaruh secara signifikan terhadap keputusan pendanaan dan
kebijakan dividen. (2) Keputusan pendanaan, investasi dan kebijakan dividen
berpengaruh secara langsung dan signifikan terhadap nilai perusahaan. (3)
Kepemilikan manajerial tidak berpengaruh secara tidak langsung terhadap nilai
perusahaan tetapi memiliki pengaruh langsung dan tidak langsung terhadap nilai
perusahaan dengan keputusan pendanaan dan kebijakan dividen sebagai variabel

intervening.

Kata Kunci : Kepemilikan Manajerial, Keputusan Investasi, Keputusan Pendanaan,

Kebijakan Dividen, dan Nilai perusahaan
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ABSTRACT

The purpose of this study was to examine the effect of managerial
ownership structure on firm value with financial decisions as an intervening
variable. The sample used in this study is the manufacturing companies in the food
and beverage sector in 2016 and 2017. The sample consists of companies listed on
the Indonesia Stock Exchange. Data was collected through purposive sampling, and
the statistical method used was path analysis. Empirical results of tests using path
analysis provide the results that (1) Managerial ownership does not affect
investment decisions directly, but significantly influences the funding decisions and
dividend policy. (2) Funding decisions, investments and dividend policies have a
direct and significant effect on the value of the company. (3) Managerial ownership
does not have an indirect effect on firm value but has a direct and indirect effect on

firm value with funding decisions and dividend policy as an intervening variable.

Keywords: Managerial Ownership, Investment Decisions, Funding Decisions,

Dividend Policy, and Firm Value
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